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新冠疫情對世界經濟打擊比預期深，有沒有哪一種投資工具能一次解決市場震盪與投資
人心理障礙兩大痛點？

持有債券基金，別只看配息率
2020年絕對可以排上股市波動最劇烈的年度之一，截至2020年6月底，才短短半年間，標
普五百指數單日漲跌幅大於5%的天數就高達10天，顯示新冠疫情對經濟所造成的衝擊。

新冠疫情不僅讓中美關係惡化，川普連任之路可能因疫情受挫，連帶迫使他外交政策更
為強硬，也讓保護主義更加盛行。在高波動已成為市場常態下，投資人必須在金融市場
中，追求資產的增值速度能夠趕上物價，另一方面，價格穩定性不至於被許多非市場因
素造成價格大幅下挫的投資工具。因此，具備「高評級」特色的投資等級企業債券，自
然成為市場搶手貨。

身處動盪的投資環境，投資人追求高品質更重於高息，儘管高評級企業債的殖利率並不誘
人，但面對一個波動性高、心態保守的年代，投資重點是在總報酬，因此慎選追求優異的
超額報酬且能實現一致、穩定投資成果的高評級企業債券基金，才是2020年投資王道。

全球經濟動盪 尋找守護資產妙方
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跨區跨界全球選債
景順環球高評級企業債券基金(基金之配息來源可能為本金)自2009年成立以來，操作團隊
不但歷經多次市場循環，也在總經情勢考驗下，持續淘金、瞄準全球優質發債企業，投資
組合囊括250家以上的發債企業與600檔企業債券，使債息收益與債信評級達到最佳化效果
，平均信評為BBB+等級1，投資人透過基金，便能一次打包全球好公司發行的債券。

展望未來局勢，由於全球人口老化、債務問題及長期需求停滯等因素，總體環境要看到V
型復甦的可能性低，因此基金投資組合將傾向能提供利差的高品質資產外，也持續在相
對弱勢族群中，挖寶受惠轉型的個別公司債，基金更重視流動性，因此耐心管理流動風
險，不過分追逐短期超額報酬，將會是長線勝出之道。

1 信評資料截至2020年5月底。單一債券信評採S&P, Moody’s, Fitch中擇優選一；現金部位則視同為AAA最高
信評等級。不同信評等級換算為不同積分；如AAA換算為1點積分，BBB-換算為10點積分。平均信用評等採
各單一債券與現金之加權平均積分四捨五入後，轉為信評等級。
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資料來源：晨星，2020年5月底，本基金為景順環球高評級企業債券基金(基金之配息來源可能為本
金) C-年配息股 美元，成立日期為2009年9月1號，參考指數為Bloomberg Barclays Global Aggregate 
Corporate Index (Hedged USD)
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