
問  請概述本基金在近期的表現？

答 

問高收益債券在未來半年的展望和潛

力如何？

答 

問為何您對新興市場債券感到樂觀？

答 

問在目前的市況下，基金將如何作出

配置？

答 

基金透視

景順策略債券基金
(本基金主要係投資於非投資等級之高風險債券且配息可能涉及本金)

2010年7月

基金表現 (%)*

除另有述明外，所有數據由景順提供，截至2010年
6月30日。

僅供通路理財顧問參考，請勿陳列架上

景順策略債券基金(本基金主要係投資於非投資等級之高風
險債券且配息可能涉及本金)管理團隊在下文分享他們對基
金策略和展望的最新見解

理柏2010年度基金獎(香港)
-全球債券-高收益10年期

# 本獎項代表理柏根據基金（A 股）截至 2009 年 12 月 31
日的表現評等結果，並不代表基金的實際報酬。過去表現
並不代表未來將會有相同的回報。

獎項資料來源︰Lipper，獎項評選期間至2009年底

本基金適合尋求資本增值、且願意承擔資本風險、能承受波動程度較成熟市場債券為高的固定收益投資的
投資者。投資人投資高收益債券基金不宜占其投資組合過高之比重。本基金經行政院金融監督管理委員會
核准，惟不表示絕無風險。由於高收益債券之信用評等未達投資等級或未經信用評等，且對利率變動的敏
感度甚高，故本基金可能會因利率上升、市場流動性下降，或債券發行機構違約不支付本金、利息或破產
而蒙受虧損。本基金不適合無法承擔相關風險之投資人。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低
投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投
資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開
說明書或投資人須知中，投資人可至公開資訊觀測站或境外基金資訊觀測站中查詢。基金配息率不代表基
金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動。
景順投信 獨立經營管理
景順證券投資信託股份有限公司
台北市敦化北路122號10樓 客服專線：0800-045-066 網址：www.invesco.com.tw

同類型基金
排名(共10檔)
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資料來源：Lipper，截至2010年6月30日，美元計價

資料來源: © 2010 Morningstar，截至2010年6月30日。

標準普爾(S&P)評等：A表示該基金有高品質的投資流程，

與相似投資標的基金相較，其管理績效具有一致性

截至2010年6月30日止，基金自年
初以來的報酬為4.45%，表現優於同
期上揚0.62%的同類型基金平均*。

基金目前投資47%於新興市場，而
高收益債券為53%。我們認為全球
經濟展望為目前高收益債券提供主
要的動力，特別是部分小型歐洲國
家，例如西班牙、希臘及葡萄牙正
在進行重要的財務重整。至今，部
分大型歐洲國家的表現良好，例如
德國。雖然經濟成長存在風險，但
目前我們認為全球經濟不會再度陷
入嚴重的衰退。

歐洲及日本將維持非常寬鬆的貨幣
政策一在未來一段長時期維持利率
於甚低水準，主要由於當地經濟仍
存在顯著的產量差距。此外，由於
已開發國家的財政赤字上升，因此
已無（或只有小量）空間進一步落
實寬鬆財政政策，令這些國家能採
取的反周期性（即刺激經濟）政策
受到限制。

另一方面，新興市場的前景仍相當
正面，加上成長展望強勁、融資需
求低、資金流入穩定（與資產類別
有關）及來自表現稍弱的國家湧入
的現金流，均帶來充分的支持。

我們預期新興市場將繼續獲得調整
評等，但這個過程將較緩慢。

基金目前偏重CCC級債券，並偏低
BB級債券。另外，基金偏低公用事
業，並偏重金融和建材業。

國家方面，基金偏重利差具吸引力的
小型國家，或與市場相關性較低的國
家，或同時符合上述兩項條件，例如
伊拉克、巴基斯坦、多明尼加共和國
、突尼西亞及斯里蘭卡等。

地區比重方面，美國仍然是高收益債
券報酬的主要來源。

本債券基金之每月配息類股的投資者將獲取固定

配息。固定配息將每月支付但不獲保證。然而，

股東務請留意，其每月收取的實際配息率可能會

有所不同，投資者請留意該等類股之年化配息率

並不代表基金資產之年化收益率，投資經理可隨

時因應市況而全權決定重訂配息率而不需另作通

知。另外，因基金凈資產價值波動，預計配息率

可能會與實際配息率有所不同。若任何會計期間

的收入不足以支付固定配息及應付基金經理的費

用及支出，有關本基金之每月配息類股之部份或

全部費用及支出可能會從相關基金股份類別之資

本扣除。任何以此方式收取的費用及支出，在正

常情況下，將於相關除息日從每股本基金之每月

配息類股之資產淨值扣除。投資者敬請留意，儘

管以上述方式應付基金經理的費用及支出有助確

保投資者持續收到相關固定配息，此亦會導致資

本侵蝕及因此局限該等股份之未來資本增值。另

外，投資者請留意正配息率並不意味著正報酬。

以基礎面來說，預料歐洲及美國經
濟將在下半年略為減緩，而利差將
會擴大，反映經濟風險趨升。儘管
歐洲地區的成長可能轉弱，但大部
分當地債券的表現應令人滿意。

另 外 ， 預 料 債 券 違 約 率 將 介 於
0.2%（在過去六個月的年化違約
率）至目前市場估計約6%。鑑於
部分債券即將到期，可望令新債市
場持續活躍。

上半年高收益債券的表現優於標準
普爾500指數，而且波動性較低，
因為高收益債券的票息使報酬保持
平穩。目前高收益債券的報酬展望
良好，但除非經濟情況轉差，其報
酬不會特別優秀。我們預期CCC級
債券的評等可望獲調升至B級。


