
基金焦點

官方政策力促平衡    陸股回溫添薪柴

中國兩會於3月14日閉幕，其主軸與目標就是擴大內需，除了啟動全國消費

月活動外，加上調降存準率、資金活水再注陸股，提供市場較佳的投資信

心。我們相信中國政府仍將保持政策的高度靈活性及必要時的微調，長線對

中國股市抱持正面看待。

 經濟成長強勁且評價相對便宜
景順預測2012年中國國內生產毛額增長為8.5％，且“硬著陸＂機會不

大；而MSCI中國指數本益比已來到現在預估約9.8倍，價值面是陸股極大

的優勢之一。

 內需(消費與投資)仍為主要動力
內需消費題材與成長動力仍不虞匱乏，同時政府也致力促進經濟轉型為更加

平衡的經濟體，和減少其對出口的依賴。

為何投資景順中國基金？

 投資多種中國類股
如在香港上市的國企股(Ｈ股)、紅籌股、中資概念股和中國大陸上市之A、
B股份*，全面掌握中國經濟增長的強勢。

 具備豐富實戰經驗
景順擁有19年中國市場投資經驗，目前有8位平均產業投資年資16年的投資

專家駐紮在當地。該團隊亦運用景順在深圳的合資公司之專家為投資顧問。

 中國相關投資之選
景順中國基金2011年再獲第十四屆傑出基金「金鑽獎」最佳十年期大中華

股票型基金，連續兩年獲「金鑽獎」肯定。

景順中國基金　投資組合

寬鬆貨幣政策如調降存款準備率下，

金融族群中的銀行股，可望成為潛在

受惠者。此外，中國官方重啟部分基

建項目，因此也相對加碼原材料與工

業類股。

面對當前的市場環境，我們將尋找未

來幾年仍可保持優質的企業。選股仍

是關鍵。

景順中國基金　前五大持股

股票名稱 行業 比重 備註
中國建設銀行 金融 6.9% 第一大持股

中國工商銀行 金融 6.3% 第二大持股

中國海洋石油 能源 5.4% 第三大持股

中國移動 電訊服務 4.8% 第四大持股

中國石油天然氣 能源 4.7% 第五大持股

資料來源：景順　統計至2012.02月底

景順中國基金

第十三屆傑出基金「金鑽獎」  
十年期大中華股票型基金

第十四屆傑出基金「金鑽獎」  
十年期大中華股票型基金

資料來源：臺北金融研究發展基金會，獎項評
選期間至2009、2010年12月31日止

Morningstar星號評級

★ ★ ★ ★
基金小檔案
基金經理人 何淑懿及鄧偉基

基金淨值 46.45美元

基金規模 15.90億美元

成立日期 1995年10月
投資目標 本基金的投資目標，是透過
 投資於在中國大陸擁有重要
 業務的公司的可轉讓證券，
 以獲取長期資本增值。　　

經理費 2.00%

資料來源：景順、Morningstar
數據截至2012.02月底

Morningstar星號評等：
該評等依據三大核心原則：1.同類型基金
比較2.對基金長期表現的評定3.將基金成本
和投資人風險厭惡納入考量，並根據基金
Morningstar調整風險後收益(MRAR)排名而
得出。根據MRAR的結果，基金於所屬組別內
得分愈高、其所獲的星號評等也愈高。

景順投信　獨立經營管理

本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無

風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金

之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人

之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證

最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明

書。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費

用）已揭露於基金之公開說明書或投資人須知

中，投資人可至公開資訊觀測站或境外基金資訊

觀測站中查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然

代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金

公開說明書。基金配息率不代表基金報酬率，且

過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因

市場因素而上下波動。

*本基金並非完全直接投資於大陸地區之有價

證券，依金管會之規定，目前直接投資大陸地

區證券市場之有價證券以掛牌上市有價證券為

限，且投資前述有價證券總金額不得超過基金

淨資產價值之百分之十。另投資人亦須留意中

國市場特定政治、經濟與市場等投資風險。
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投資組合
 1. 金融 30.4 %
 2. 能源 17.2 %
 3. 原材料 12.9 %
 4. 工業 8.3 %
 5. 資訊科技 8.0 %
 6. 副消費品 7.6 %
 7. 電訊服務 6.3 %
 8. 消費必需品 6.2 %
 9. 其他 0.7 %
 10. 現金 2.4 %

資料來源： 景順　統計至2012.02月底
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景順證券投資信託股份有限公司

11047台北市松智路1號22樓  客服專線:0800-045-066  網址:www.invesco.com.tw


