
基金焦點

為何投資韓國市場？

 企業重組奠定成長基石
1997年亞洲金融風暴期間，是讓韓國企業體質脫胎換骨的重要轉折，在投

入接近十年的時間進行企業重組後，競爭力亦相繼轉強。因此，即使面對

2008年的全球金融風暴，韓國經濟仍能迅速復甦，於2009及2010年帶動

股市表現良好。
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圖1：KOSPI指數淨利 VS KOSPI指數

重建與改革

資料來源：KRX、景順預估   統計至2011.9月底

 估值具吸引力且具成長前景
韓國企業重組後，整體競爭力上升。當地生產汽車、鋼材、液晶顯示器

（Liquid Crystal Display）及動態隨機存取記憶體（DRAM）的企業，都

能賺取理想利潤及現金流。重組見效，韓股獲利成長前景都優於整體亞洲市

場，加上估值仍是區內最低的股市之一（圖2），令不少投資者覬覦韓股投

資機會。

 刺激措施出爐強化經濟
韓國企劃財政部長樸宰完（BahkJae-wan）表示，政府可能要在2012年
上半年增加預算支出，以強化經濟成長(資料來源：亞洲華爾街日報，2011年11月
29日)。

為何投資景順韓國基金？

 重視投資價值　嚴守紀律選股
由於個股表現差異極大，投資韓股首重選股，不以緊盯大盤為依歸，採由下

而上(Bottom Up)選股–聚焦個股獲利與基本面，以追求長期報酬為目標。

 在地化風格與知識
駐紮在景順香港的韓國專家為一擁有超過24年韓國股市產業投資經驗的道

地韓國人，能充分進行全面性研究並理解韓國經濟及市場發展。

景順韓國基金　投資組合

不少優秀的韓國核心企業，例如擁有經濟專利的消費必需品及副消費品企

業，除評價較整體韓國股市具吸引

力外，其現金收入亦十分穩定，加

上收入來源主要由內需帶動，故近

期股市回跌便成為逢低投資這些股

份的機會。

我們預料韓國的經濟低潮已漸見底，

只待投資氣氛好轉，這些優秀的核心

消費必需品及副消費品企業應能為投

資人帶來潛在獲利空間。

景順韓國基金

基金小檔案
基金經理人 鄭榮澤 (Simon Jeong)
基金淨值 24.60美元

基金規模 562.09百萬美元

成立日期 1996年11月
投資目標 本基金藉由直接或間接投
 資於韓國公司或其子公司
 之證券，以及在韓國證券
 市場上市或交易的證券，
 以達到長期資本利得的投
 資目標。

經理費 2.00%

資料來源：景順　統計至2012 .02月底

景順投信　獨立經營管理

本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕

無風險。基金經理公司以往之經理績效不保

證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡

善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈

虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳

閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用

（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公開

說明書或投資人須知中，投資人可至公開資訊

觀測站或境外基金資訊觀測站中查詢。投資附

帶風險，投資標的及投資地區可能之風險如市

場（政治、經濟、社會變動、匯率、利率、股

價、指數或其他標的資產之價格波動）風險、

流動性風險、信用風險、產業景氣循環變動、

證券相關商品交易、法令、貨幣、流動性不足

等風險。且基金交易係以長期投資為目的，不

宜期待於短期內獲取高收益，投資人宜明辨風

險，謹慎投資。詳情請參閱基金公該說明書或

投資人須知。

本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之

績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明

書。基金配息率不代表基金報酬率，且過去配

息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場

因素而上下波動。
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投資組合
 1. 副消費品 26.9 %
 2. 金融 20.6 %
 3. 資訊科技 13.6 %
 4. 工業 12.6 %
 5. 消費必需品 12.4 %
 6. 原材料 11.6 %
 7. 能源 1.6 %
 8. 現金 0.7 %

資料來源：景順　統計至2012.02月底

2012年預測數字 本益率 獲利成長

韓國 8.7倍 14.9%
亞洲(日本除外) 10.5倍 11.0%

圖2：較高成長前景的韓國估值較低
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景順證券投資信託股份有限公司

11047台北市松智路1號22樓  客服專線:0800-045-066  網址:www.invesco.com.tw

資料來源：FactSet、I/B/E/S、摩根士丹利
資本國際旗下指數、市場共識數字由高盛環球
經濟、商品及策略研究，於2011年12月2日
提供。


